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Rankingi jakosci ujawnien ¢ Quality of Disclosure Rankings ¢ Agencje
ratingowe, w odpowiedzi na obawy rynkéw kapitatowych co do przejrzysto-
sci sprawozdawczosci finansowej, opracowuja oceny przedsiebiorstw nie tylko
w zakresie ich zdolnosci kredytowej, lecz takze jakosci ujawnianych informacji.
Rankingi te opierajg si¢ na nastepujacych kryteriach:

# niezalezno$¢ rady nadzorczej

# traktowanie akcjonariuszy mniejszosciowych
# nadzor wiascicielski

* jakos¢ zyskow

¢ ujawnianie informacji

Poniewaz agencjom ratingowym nie udalo si¢ przewidzie¢ upadku Enronu
w 2001, obecnie s3 one pod presja inwestorow, ustawodawcédw oraz organdéw
regulacyjnych, by lepiej wywiazywaly sie z zadania dostarczania uzytecznych
informacji.

Raport bieglego rewidenta z przeprowadzenia uzgodnionych
procedur e Procedures and Findings Report, Accountant’s ® Raport
z wykonanego przez bieglego rewidenta zlecenia w zakresie weryfikacji konkret-
nego, ograniczonego aspektu sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, jak np. ist-
nienie i warto$¢ aktywow trwalych, zapasow lub naleznosci (wérdd najbardziej
powszechnych przyktadow). Raport taki jest bardzo konkretny i rzeczowy, tzn.
»zrobilismy to, i stwierdzili$my to”, w odréznieniu od sktadania szerokich zapew-
nien bazujacych na zawodowej ocenie (w zakresie prawidlowosci, zgodnosci ze
standardami rachunkowosci, spojnosci z latami ubieglymi itd.). Raport z prze-
prowadzenia uzgodnionych procedur jest bardzo daleki od badania sprawo-
zdania finansowego, czy nawet przeglgdu ksiggowego. Tym niemniej, spetnia on
swoje zadanie w przypadku zapotrzebowania na weryfikacje konkretnego, ogra-
niczonego obszaru. Zapotrzebowanie takie moze mie¢ np. bank zainteresowany
warunkami zabezpieczenia, albo potencjalny nabywca przedsiebiorstwa przepro-
wadzajacy weryfikacje w ramach analizy ekonomiczno-finansowej.

Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ¢
Long Form (Audit) Report e Sporzadzony przez bieglego rewidenta szczego-
lowy raport omawiajacy i dokumentujacy wyniki badania sprawozdania finan-
sowego. Szczegoly ujete w tym raporcie nie stanowia przedmiotu zainteresowa-
nia akcjonariuszy, ktérych zazwyczaj satystakcjonuje standardowa opinia biegtego
rewidenta skupiajaca si¢ na kwestiach rzetelnej prezentacji i zgodnosci ze stan-
dardami rachunkowosci. Sq one natomiast uzyteczne dla organow nadzorujgcych
przestrzeganie standardéw rachunkowosci oraz komisji rewizyjnych. Moga by¢
nimi zainteresowani réwniez dociekliwi inwestorzy, ktérym udostepnia sie raport
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Raport roczny (dla akcjonariuszy)

bieglego rewidenta. Wymogi dotyczace sktadania raportu bieglego rewidenta roz-

nia sie w zaleznosci od przepiséw obowiazujacych w danym kraju. Przyktadowo

w USA nie jest on wymagany, podczas gdy w wielu innych krajach jest obowiaz-
kowy. Patrz réwniez list bieglego rewidenta do zarzgdu.
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Raport roczny (dla akcjonariuszy) ¢ Annual Report (to Shareholders)

Oficjalny raport rozliczajacy i opisujacy dziatalnos¢ przedsiebiorstwa w minio-
nym roku, przekazywany akcjonariuszom i podawany do wiadomosci publicznej.
Zazwyczaj raport taki zawiera:

+ sprawozdanie finansowe (lub jego fragmenty)

* opinie bieglych rewidentow z badania sprawozdan finansowych

* sprawozdanie zarzgdu (sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obroto-
wym lub odpowiednik)

¢ informacje dodatkowe (opis produktéw, rynkéw, pracownikow itd.)

W przypadku spétek notowanych na publicznych gietdach papieréw warto$-
ciowych, informacje publikowane w raporcie rocznym podlegaja wymogom
organéw regulacyjnych, takich jak Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield.
Patrz réwniez Formularz 10K (ang. Form 10K). Mniejsze spotki (patrz sprawo-
zdawczos¢ malych przedsigbiorstw) sa zazwyczaj zwolnione z obowigzku ogla-
szania pelnej wersji raportu rocznego, chociaz mogg by¢ zobowigzane do
skladania sprawozdan finansowych w publicznym organie rejestracyjnym.
Przedsiebiorstwa podlegajace odrebnym przepisom - jak na przykltad banki
— czesto maja obowiazek sktadania raportéw rocznych w specjalnie okreslonej



